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1. Politica e Investimento Sustentavel

A presente Politica de Boas Praticas e ASG (“Politica”) estabelece as diretrizes a serem observadas
pelos gestores da Galapagos Investment Solutions Ltda. (“GIS") para a realizagdo de investimentos
responsaveis por parte dos fundos de investimento cuja gestdo de carteira esteja sob a
responsabilidade da GIS, seguindo abordagens preestabelecidas.

Esta politica considera o impacto que as empresas investidas podem causar a sociedade e ao meio
ambiente. Para os fundos com mandato ESG (fundos IS ou Relacionados, segundo a taxonomia da
ANBIMA), aplicamos um Filtro de Exclusao para determinar setores e empresas que acreditamos
terem um impacto extremamente negativo na sociedade, proibindo investimentos em segmentos
considerados especialmente nocivos a sociedade e ao meio ambiente da Lista de Filtro de Exclusao
para fundos ESG. Além disso, esses fundos buscam apoiar empresas e industrias que geram
externalidades positivas, as quais julgamos serem transformacionais para o planeta.

A Galapagos Investment Solutions apoia e é signataria dos Principles for Responsible Investment
(PRI), que estdo em linha com nossos valores:

e PRI-Principles for Responsible Investment: O PRI é o principal compromisso internacional
no ambito da ONU, do qual somos signatarios desde 2019. Atualmente, o PRI congrega mais
de 5.000 signatarios e representa aproximadamente US$ 120 trilhdes em ativos sob gestdo.
Mais do que um posicionamento institucional, a adesao ao PRI esta relacionada ao modelo
de negdcio da Galapagos Investment Solutions e busca a melhoria continua dos processos
de integracado ESG em todas as classes de ativos do nosso portfélio.

2. Introducao e posicionamento Galapagos Capital

As discussdes globais sobre sustentabilidade comecaram a ganhar destaque em 1972, com a
realizacdo da primeira Conferéncia das Nagdes Unidas sobre o Desenvolvimento e Meio Ambiente
Humano em Estocolmo. Esse evento marcou um ponto de inflexao ao reunir lideres de 113 paises
para discutir os efeitos crescentes das atividades humanas sobre a natureza e formular
recomendagdes que equilibrassem o desenvolvimento econdmico com a preservagao ambiental.

Com a crescente conscientizagdo sobre a finitude dos recursos naturais e os impactos de longo
prazo da exploragdo intensiva, surgiu a necessidade de incorporar critérios ambientais, sociais e de
governanca (ESG) no mercado de capitais. O conceito de ESG foi formalmente introduzido em
2004, através da publicagdo "Who Cares Wins", uma iniciativa do Pacto Global em parceria com o
Banco Mundial. Essa publicacdo resultou de um apelo do entdo secretario-geral da ONU, Kofi
Annan, a lideres de grandes instituicdes financeiras para integrar fatores ESG em suas praticas de
investimento.

Embora o avango dos ativos verdes seja significativo em nivel global, o Brasil ainda enfrenta
desafios para fomentar a sustentabilidade no mercado de capitais. Diante desse cenario, a
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Galapagos Investment Solutions busca fomentar o mercado de fundos sustentaveis e ESG
brasileiros. Acreditamos que investimentos que incorporam as melhores praticas ESG geram valor
tanto para os investidores quanto para a sociedade como um todo. Além disso, é perfeitamente
possivel ser socioambientalmente responsavel sem renunciar a rentabilidade.

Nosso foco esta em temas voltados ao investimento responsavel, a promocao da diversidade,
equidade e inclusdo, a gestdo das questdes climaticas, reconhecendo os aspectos da transicao
energética, e aos cuidados com a biodiversidade para contribuir com o desenvolvimento
sustentavel do mercado.

Para atingir esses objetivos, utilizamos diferentes metodologias ESG que sdo aplicadas de acordo
com a classe de ativo, estratégia do fundo, mandatos especificos, linha de negdcio e tipo de
contraparte.

3. Estrutura de Governanga

A Galapagos Investment Solutions possui uma estrutura de governanga em constante
aprimoramento, com funcdes e responsabilidades distintas atribuidas para assegurar que a
incorporagao dos aspectos ESG nos diferentes processos de investimentos de cada linha de negocio
esteja alinhada com esta Politica e com as respectivas politicas das sociedades gestoras de recursos
de terceiros integrantes do grupo Galapagos, conforme aplicavel.

A estrutura de Governanca ESG da Galapagos Investment Solutions é aplicada em diversos niveis
hierarquicos e estagios do processo de Investimento:

Comité de investimentos: Composto por 2 gestores com poder de veto e todos os analistas do
time. As deliberagdes deste comité guiam decisdes estratégicas sobre onde e como os investimentos
devem ser feitos, visando os objetivos sustentaveis da politica.

Comité de ESG: Composto por membros Galapagos, foca no desenvolvimento e na integracao de
praticas ambientais, sociais e de governanca da entidade. Este comité também atua como consultor,
fornecendo suporte ao comité de investimentos.

Time de investimentos: Time composto por 5 analistas, sendo 1 analista dedicado a analise ESG,
seguem as diretrizes estabelecidas pelo comité de investimentos, realizando analises detalhadas e
mantendo o monitoramento continuo dos ativos investidos.
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ORGANOGRAMA INSTITUCIONAL

Comité de Investimentos Comité de ESG

o

Time de Investimentos

Gestoras e Emissores Investidos

4. Metodologia para Selecao e Analise ESG de Fundos

A metodologia ESG para fundos é estruturada para garantir que os investimentos realizados estejam
alinhados com os mais altos padrdes de sustentabilidade. Adotamos a Integracdo ASG como um dos
critérios para a selecao de fundos de investimentos, além dos critérios de selecao tradicionais, como
tese de investimento, equipe, track record, alinhamento de interesses, estrutura, remuneracao-alvo,
entre outros.

A maturidade e qualidade de analises ASG dos fundos analisados ndo sao critérios qualificatorios ou
que podem levar a um veto ao investimento. Sao fatores analisados conjuntamente e de modo
integrado aos outros critérios de avaliagdo. No processo de selecdo de gestores, avaliamos a
qualidade da analise ASG apresentada pelos mesmos, questionando-os sobre seu processo de
Integragcdo ASG no Processo de Investimento

Nao realizamos uma analise individualizada dos ativos subjacentes dos fundos nos quais investimos,
mas procuramos provocar discussdes especificas de tempos em tempos com os gestores em relagdo
a um ou mais ativos de seu portfolio para entendermos como pensam e se portam diante de
posicdes em ativos mais polémicos ou que possam gerar controvérsias.

Esta metodologia abrange varias abordagens e praticas para assegurar uma avaliacdo abrangente e
precisa dos ativos investidos. A seguir, detalhamos cada uma:
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Avaliacao via formulario proprietario ESG

Elaboramos um formulario para avaliagdo e aprofundamento ESG nos fundos de investimento, o
formulario é composto por 36 perguntas sobre baseadas em orientagdes de entidades reconhecidas
na tematica ESG:

N o vk WD

ANBIMA

GLOBAL REPORTING INITIATIVE (GRI)

SUSTAINABILITY ACCOUNTING STANDARDS BOARD (SASB)
PRINCIPLES FOR RESPONSIBLE INVESTMENT (PRI)

TASK FORCE ON CLIMATE-RELATED FINANCIAL DISCLOSURES (TCFD)
PACTO GLOBAL DA ONU

GLOBAL SUSTAINABLE INVESTMENT ALLIANCE (GSIA)

O questionario cobre uma ampla gama de topicos, incluindo:

Alinhamento ESG da gestora
Capacitacao do time

Esg em analise e selecdo de ativos
Indicadores e monitoramento ES
Engajamento com investidos

Transparéncia frente a investidores

O formulario gera um score ao final de seu preenchimento, o score é definido com base em pesos
para as perguntas e pesos paras as alternativas. Segue exemplo abaixo:

. Peso
N° Pergunta Peso Alternativa
Sim e o documento ¢ disponibilizado no site da Gestora. X
Sim, mas o documento ¢ compartilhado sob demanda ou de uso
A gestora possui um documento que interno. X
1 fundamenta seu compromisso com o X
9 50 ha i
ASG? Nao, ha somente um documento no nivel de produtos da gestora. X
Naio existe qualquer politica ESG para a Gestora ou aos produtos. X
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A composicdo da nota final ESG de cada fundo, foi calculada de acordo com as respostas obtidas,
onde o peso final da pergunta é calculado multiplicando o peso da pergunta pelos pesos das
alternativas escolhidas, conforme os passos detalhados abaixo:

Nots Final ESG = 2’ Notas Finais das Perguntas
ota rina ~ ) Nota Maxima do Formulario

A nota final é utilizada para comparativo e ranqueamento entre fundos de investimento com base
no seu nivel de sustentabilidade, além de ser utilizada como target para os portfélios.

Avaliacao ESG de ativos Estruturado

Para selecionar ativos estruturados, utilizamos uma abordagem baseada em critérios ESG
rigorosos, focando em dois caminhos principais:

1. Via Emissor:

o Filtro Positivo: Emissores listados em indices de sustentabilidade (Como ISE, ICO2
ou IGCT).

o Best-in-Class: Destaques ESG em seu setor, com praticas comprovadas em
relatorios publicos.

2. Via Operacao:

o Ativos que geram através de sua operacdo impacto ambiental, social ou
governamental metrificavel através do monitoramento de impacto.

Além disso, aplico filtros negativos automaticos para excluir setores como armas, carvdo térmico e
trabalho infantil. A selecéo final passa por analise de crédito, due diligence operacional e
aprovacao pelo Comité de Investimentos.

SELECAO DE EMISSORES EM
{NDICES ESG OU SETORES DE

IMPACTO )
o/ Comité de Investimento

@ Analise - direitos creditérios

. = SELECAO © Anélise da gestora
|» OPERACAO ESG @ Modelagem do ativo

OPERAGAO QUE GERE UM NIVEL
MENSURAVEL DE IMPACTO NOS
PILARES ESG
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ApOs a selecdo, uma nota ESG é calculada com base nos trés pilares sustentaveis, considerando as
orientagdes do SASB (Sustainability Accounting Standards Board).

Pilar Ambiental

*  Gestdo de Recursos Naturais

* Recliclagem e gestdo de residuos

*  Mudangas Climaticas e Medidas antidesastre
» Biodiversidade e Impacto Ecoldgico

* Conformidade e Transparéncia

Pilar Social

* Capital Humano

» Desenvolvimento profissional dos funcionarios
+ Atracao de talentos

* Direitos Humanos

* Politicas e Relacdes de Trabalho

* Relagdo com cadeia de suprimentos sustentavel
*  Producéo responsavel

Pilar Governanca

» Direitos dos acionistas minoritarios

*  Préticas anticorrupgdo e suborno

*  Praticas contabeis transparentes

»  Praticas concorrenciais leais

* Politicas e procedimentos internos implementados, eficazes e sélidos
* Gestdo de conflitos de interesse

* Remuneracdo baseada em critérios objetivos do Conselho de Administragéo

A nota final determina se o FIDC é aprovado (acima do minimo exigido) ou excluido do universo de
investimento.
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Avaliacdo ESG em ativos de Crédito

A selecao de ativos de crédito segue uma metodologia ESG estruturada, alinhada com as melhores
praticas do mercado. O processo combina filtros excludentes, critérios positivos e avaliagdo por
pilares (E-S-G), garantindo que os investimentos tenham perfil sustentavel sem abrir mao de
robustez crediticia. Priorizamos emissdes através de:

Filtros Positivos

indices ESG reconhecidos

Setores de impacto

Debéntures sustentaveis

Best-in-Class

Selecionamos emissores que sao referéncia ESG em seu setor, mesmo que ndo estejam em
indices especificos.

FILTRO NEGATIVO FILTRO POSITIVO BEST IN CLASS
e o  SELECAO:
X - - - :& ATIVO~S SUSTENTAVEIS E EMISSORES DE c

rmas rabatho rabalho aude * SELECAO DE EMISSORES : N :
Militares Infantil Forcado  Seguranca : N DEBENTURES DESTAQUEE

EM INDICES ESG OU @ EMISSORES EM INDICES ESG (ISE, ICO2..)

EM RELACAO AO:
SETORES DE IMPACTO : .

: : . SETOR : BEST IN CLASS - SETOR OU NA OPERACAO

: : INDICES: ISE, ICO2, : @
..... @ @@ : IGCT... ) E

. : OPERACAO. : @ IMPACO POSITIVO COM RISCO ESG REDUZIDO
Exposicao  Etica nos Armas : SETORES: ENERGIA, :
aoCarvao  negocios Nucleares : SANFAMENTO, H
: EDUCACAO...
I Universo Inicial
Filtro 1 Filtro 2 Filtro 3 Universo Final

< ALTO NiIVEL DE RISCO E EXTERNALIDADE NEGATIVA IMPACTO POSITIVO E RISCO REDUZIDO

Pagina 9 de 14

“Este documento contém informagdes elaboradas pela Galapagos Capital, sua circulagio é restrita. E vedado revelar, distribuir, transmitir ou copiar este @
documento ou qualquer parte do seu contelido sem expressa autorizacao.



POLITICA DE INVESTIMENTO SUSTENTAVEL @ G a l_a p a g O S

GALAPAGOS INVESTMENT SOLUTIONS CARITAL

ApOs a selecdo, uma nota ESG é calculada com base nos trés pilares sustentaveis, considerando as
orientagdes do SASB (Sustainability Accounting Standards Board).

Pilar Ambiental

*  Gestdo de Recursos Naturais

* Recliclagem e gestdo de residuos

*  Mudangas Climaticas e Medidas antidesastre
» Biodiversidade e Impacto Ecoldgico

* Conformidade e Transparéncia

Pilar Social

* Capital Humano

» Desenvolvimento profissional dos funcionarios
+ Atracao de talentos

* Direitos Humanos

* Politicas e Relacdes de Trabalho

* Relagdo com cadeia de suprimentos sustentavel
*  Producéo responsavel

Pilar Governanca

» Direitos dos acionistas minoritarios

*  Préticas anticorrupgdo e suborno

*  Praticas contabeis transparentes

»  Praticas concorrenciais leais

* Politicas e procedimentos internos implementados, eficazes e sélidos
* Gestdo de conflitos de interesse

* Remuneracdo baseada em critérios objetivos do Conselho de Administragéo

A nota final determina se o ativo de crédito é aprovado (acima do minimo exigido) ou excluido do
universo de investimento.
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5. Filtro Negativo e Filtro Positivo

As restricdes listadas abaixo compdem os setores nos quais os fundos ESG estdo proibidos de
investir. As carteiras dos fundos sdo monitoradas mensalmente pelo time de Investment Solutions,
que inspeciona os ativos do portfélio para assegurar que nenhum investimento se desenquadre da
metodologia dos Filtros de Exclusao. Em caso de desenquadramento, a politica de desinvestimento
é adotada caso o gestor ndo se enquadre no prazo estipulado, essa lista é revisada anualmente pleo
comité ESG.

Lista de Restricao de Ativos para Fundos ESG

Tabaco

Apostas

Bebidas Alcodlicas

Energia Nuclear

Industria Armamenticia

Industria do Carvao

Pornografia

Trabalho Escravo

Trabalho Infantil

Exploragdo Mineral com Risco Elevado
Amianto

Exploracdo de Petroleo e Gas Nao Convencionais

o 0O 0o 0O 0O o 0 O 0 O O O

6. Due Diligence

A due diligence € um componente critico da metodologia ESG, envolvendo uma avaliacdo rigorosa
dos fundos antes da inclusdo no portfolio. O processo de due diligence inclui:

Due Diligence de Investimentos: Cada ativo avaliado possui um analista dedicado,
responsavel por conduzir a diligéncia. O processo de analise de fundos se inicia com o envio
de formularios de Due Diligence e ESG internos aos gestores dos fundos em potencial. Apds
a coleta e revisao das respostas, o analista realizada uma reunido com o gestor aprofundando
a analise do fundo e as respostas dos formularios e em sequéncia prepara uma apresentacao
detalhada do parecer do fundo, que inclui uma nota atribuida com base em parametros
internos.

Esta apresentagdo é submetida ao comité de investimentos da area, onde sao discutidos os
meéritos e riscos associados ao fundo. O comité de investimento entdo decide pela aprovagao
ou reprovacdo do ativo, além de determinar a porcentagem maxima de alocagdo do fundo
no portfélio, garantindo que todas as decisdes estejam alinhadas com a estratégia e os
objetivos sustentaveis dos fundos.
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Due Diligence ESG: Realizada em conjunto com um analista ESG, a due diligence de
investimentos utiliza um formulario proprietario de Due Diligence ESG. Este processo
rigoroso assegura que todos os aspectos de sustentabilidade dos fundos sejam
cuidadosamente avaliados e incorporados na decisao de investimento.

Visita In Loco ou Virtual: A equipe de Investment Solutions da prioridade a visitas
presenciais as sedes das gestoras investidas, realizando visitas virtuais apenas em menor
escala. Essas visitas ndo incluem as equipes de gestdo das empresas nas quais as gestoras
investem. Durante essas reunides, estdo sempre presentes um gestor e um analista ESG da
equipe de Investment Solutions. A participacdo de um gestor, um responsavel pelo
monitoramento e implementacao ESG do fundo, e um responsavel pelo risco e compliance
das gestoras investidas é solicitada e priorizada, assegurando uma avaliacdo abrangente e
detalhada das praticas e processos ESG.

Due Diligence Operacional: Conduzida pela equipe de Riscos e Compliance da Galapagos
Capital, focando na conformidade regulatoria e de enquadramento dos investimentos.

7. Processo de Monitoramento de Ativos

O monitoramento € realizado periodicamente para garantir a conformidade dos ativos investidos
com os objetivos sustentaveis. O monitoramento inclui:

o Interagdes periddicas com gestores dos fundos investidos

« Diario e Mensal: Acompanhamento diarios dos ativos investidos através de um
sistema proprietario e envio mensal de formularios aos gestores para
acompanhamento das carteiras. Essas interagdes permitem identificar rapidamente
qualquer desvio dos critérios ESG, além de acompanhar a performance e o
posicionamento dos fundos

* Anual: Os gestores dos fundos investidos sdo obrigados a enviar o formulario ESG

proprietario anualmente.

» Rétulos ESG ANBIMA: Verificar se os fundos investidos mantém sua classificacao
ESG conforme os rotulos da ANBIMA (IS ou Relacionados). Esta verificacdao envolve a
revisdo de certificagdes e relatérios de conformidade fornecidos pela ANBIMA.
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o Interacgoes periodicas com emissores de crédito estruturado e liquido

O acompanhamento continuo dos FIDCs e ativos de crédito no portfolio é essencial para
garantir conformidade com os critérios ESG, mitigar riscos e assegurar que os impactos
positivos sejam mensurados e otimizados. Nosso processo envolve a supervisdo continua de
precos, fluxos e fundamentos financeiros dos ativos, com analises automatizadas,
acompanhamento de assembleias e revisdao periddica dos investimentos. Destrinchamos
ainda os pontos abaixo de monitoramento:

Carteira e FIDCs

*  Monitoramento continuo de precos, fluxos de mercado e fundamentos financeiros
dos ativos.

Debéntures Liquidas

* Acompanhamento trimestral das demonstracdes financeiras com modelo
automatizado de analise, comparando orcado vs. realizado.

* Participagdo em assembleias e interagdo com stakeholders (peers, fornecedores,
clientes e empresas credoras).

* Monitoramento de fatos relevantes.

FIDCs

* Acompanhamento mensal ou trimestral dos resultados dos fundos com modelo
automatizado baseado nos dados da CVM.

« Andlise de relatorios, laminas e monitoramento de inadimpléncia, concentracdo e
subordinacao.

* Revisdao e renovacao de limites: aprovagdo valida por 12 meses para ativos
convencionais e de 3 a 6 meses para High Yield.
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8. Politica de Engajamento

O processo de engajamento ocorre em caso de identificagdo de controvérsia ESG nos investidos,
possivel verificacdo de ndo cumprimento de objetivo do Fundo ou por oportunidades relacionadas
a tematica ESG. Quando uma dessas situagdes ocorre, ha o contato com o gestor do Fundo investido
informando os pontos de melhoria ou oportunidades. A definicdo do processo de engajamento
adotoado é realizado contemplando os seguintes elementos decisorios:

o Reunides periodicas com os emissores dos ativos investidos:

Sado realizadas reunides regulares com os gestores dos fundos investidos, no minimo a cada 12
meses, para discutir as questdes ESG identificadas e as oportunidades de melhoria. Este contato
direto permite abordar de forma eficiente as areas que necessitam de atencdo. Esse processo pode
ser antecipado caso seja necessario, frente a apontamentos advindos do monitoramento continuo
dos ativos.

o Acesso a formadores de opiniao:

A andlise e o acompanhamento continuo incluem o acesso a formadores de opinido, como
influenciadores digitais, jornais e redes sociais, para captar percepcdes externas sobre as praticas
ESG dos fundos investidos, além de monitorar possiveis escandalos que envolvam os ativos ou
gestores investidos. Isso contribui para uma visdo mais abrangente e critica das agoes
implementadas, incentivando os emissores a se engajarem na implementacao de melhorias e no
respeito aos principios ESG.

o Participacao ativa nas assembleias (Politica de Voto):
A participacao ativa nas assembleias dos fundos e emissores investidos € uma pratica fundamental
no processo de engajamento. Através da politica de voto, buscamos influenciar diretamente as
decisbes dos gestores em prol das metas de sustentabilidade.

o Desinvestimento:
Caso as acoes propostas ndo sejam implementadas ou as metas ndo sejam cumpridas conforme os
objetivos sustentaveis acordados, procederemos com o desinvestimento dos ativos que ndo estao

aderentes aos critérios estabelecidos. Este monitoramento sistematico assegura que o0s
investimentos estejam sempre alinhados aos objetivos ESG do fundo.
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